
COYUNTURA NACIONAL 
 
Panorama General 
 
Los datos económicos disponibles para el tercer trimestre del año 2011 muestran, en líneas generales, la 
atonía de la actividad. La peor parte se la lleva el consumo privado, con empeoramiento de los índices de 
confianza de los consumidores, los descensos de los indicadores de comercio, o la matriculación de 
vehículos particulares.  
 
Por su parte, la inversión en bienes de equipo sigue aguantando bien la presión de la demanda, con 
ligeras mejoras con respecto al segundo trimestre en lo referente a la producción industrial, cartera de 
pedidos o clima industrial, así como la matriculación de vehículos de carga, entre los principales 
indicadores del sector.  
 
La construcción, por el contrario, sigue manifestando una intensa contracción, desde el empleo hasta los 
consumos intermedios, pasando por el consumo de cemento o los niveles de confianza de los 
empresarios del sector.  
 
El turismo sigue dando buenos resultados (los últimos corresponden a la época  estival) y las 
exportaciones de bienes mantienen su dinamismo, aunque a van reduciendo paulatinamente su ritmo de 
crecimiento, en tanto que las importaciones se resienten por la debilidad de la demanda interna. 
 
Actividad Productiva 
 
Sector Industrial 
 
En el mes de agosto de 2011, el Índice de Producción Industrial (IPI) aumentó un 0,6 % en comparación 
al mismo mes del año anterior, después del -5,1 % de julio. La tasa de variación del índice corregido de 
calendario fue del 0,3 % en agosto y del -2,3 % en julio.  
 
Según los tipos de bienes, la producción de los bienes de consumo en agosto subió un 3,1 %, dentro de 
la cual, la producción de bienes de consumo duradero aumentó un 2,3 % y la de bienes de consumo no 
duradero un 3,1 %.  
 
La producción de bienes de equipo también fue positiva, con un crecimiento del 9,4 % interanual, mientras 
que descendió la producción de bienes intermedios, un -3,2 %, y la producción de energía el -3,0 %.  
 
En la media de los ocho primeros meses del año, la producción de bienes de consumo se reduce un -0,9 
%, correspondiendo a los bienes de consumo duradero una caída del -9,4 % y a los bienes de consumo 
no duradero un aumento del 0,1 %. La producción de bienes de equipo aumenta un 2,9 % hasta agosto, 
la de bienes intermedios baja un -0,2 % y la de energía un -2,6 %. 
 
Mejor comportamiento tuvo el Índice de Entradas de Pedidos en la Industria en el mes de agosto, con un 
crecimiento interanual del 8,4 %, quedando la media en lo que va de año con un incremento del 7,6 %. 
 
Según los tipos de bienes, aumentaron los pedidos de bienes de consumo un 6,9 % en agosto, con un 
descenso del -5,1 % para los bienes de consumo duradero y un aumento del 7,7 % para los bienes de 
consumo no duradero.  
 
Los pedidos de bienes de equipo reducen su expansión y bajan un -0,7 % interanual, en tanto que los 
pedidos de bienes intermedios aumentan un 6,4 % y los pedidos de energía un 36,4 %. En lo que va de 
año 2011, enero a agosto, los pedidos de bienes de consumo se incrementaron un 2,4 %, con un -12,1 % 
para los bienes de consumo duradero y un aumento del 3,8 % para los bienes de consumo no duradero.  
 
 
Demanda 
 
En lo relativo a los indicadores de consumo privado, cabe destacar la negativa evolución de las 
matriculaciones de turismos (DGT) en los nueve primeros meses de 2011, siguiendo la tendencia iniciada 
en el segundo semestre del año anterior, si bien, el ritmo de descenso parece atenuarse ligeramente en 
comparación a las elevadas tasas de variación interanuales negativas que se vienen registrando desde 
entonces. Así, en el tercer trimestre bajan las matriculaciones un -2,2 %, frente al -27,7 % del primer 
trimestre y al -26,9 % del segundo. En la media de los nueve primeros meses se registra una caída del -
21,4 %, frente al 16,2 % de aumento que se registraba en el mismo período del año anterior.  
 
En cuanto a la producción industrial de bienes de consumo, ya comentada en el apartado de Industria, la 
producción de bienes de consumo duradero sigue estancada con tasas de variación negativas, 



registrando una caída del -9,4 % hasta agosto, mientras que la producción de bienes de consumo 
duradero aumenta un leve 0,1 %. Las entradas de pedidos de bienes de consumo subieron en agosto un 
6,9 %, acumulando un incremento del 2,4 %. Los pedidos de bienes de consumo duradero bajan un -5,1 
%, y en lo que va de año un -12,1 %, mientras que los de bienes de consumo no duradero aumentan un 
7,7 % y en lo que va de año un 3,8 %. El índice de cifra de negocios de los bienes de consumo acumula 
un aumento del 1,7 % hasta agosto, correspondiendo una caída del -11,7 % a los bienes de consumo 
duradero y un aumento del 3 % a los bienes de consumo no duradero. 
 
Por su parte, las ventas interiores en las grandes empresas de bienes y servicios de consumo 
disminuyeron hasta agosto un -3,1 %, en comparación al mismo período del año anterior, 
correspondiendo a las ventas de bienes un -3,3 % y a las ventas de servicios un -2,9 %. El índice general 
de ventas (deflactado) hasta el mes de agosto descendió un -5,2 % interanual, dentro del cual, 
correspondió a la alimentación un -2,9 % y el -6,8 % a no alimentación, mientras que el índice de grandes 
superficies (deflactado) disminuyó un -6,5 % en lo que va de año 2011. Finalmente, las exportaciones de 
bienes de consumo (valor) subieron hasta agosto un 14,1 %, correspondiendo a las de consumo 
alimenticio un 8,9 % y a las exportaciones de consumo no alimenticio un 17,1 % en comparación al mismo 
período del año anterior. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo (valor) subieron un 2,1 % 
acumulado hasta agosto, con un 6,2 % las de consumo alimenticio y un 0,7 % las de consumo no 
alimenticio. 
 
Precios 
 
El Índice de Precios de Consumo (IPC) del mes de septiembre de 2011 anotó un aumento mensual del 
0,2 %, quedando la tasa interanual en el 3,1 % (una décima más que la del mes anterior), acumulando 
desde diciembre una subida del 1,0 %. Con respecto a los precios del mes anterior, sólo descienden los 
precios del “Ocio y Cultura”, un -2,4 % y de los “Hoteles, cafés y restaurantes”, un -1,1 %. El aumento 
mensual más elevado correspondió al “Vestido y calzado” con un 3,9 % y a las “Bebidas alcohólicas y 
tabaco”, con un 3,5 %. Con respecto a la evolución interanual de los grupos que forman el IPC general, 
destacó en septiembre las elevadas tasas interanuales de los precios de las “Bebidas alcohólicas y 
tabaco”, con un 9,2 % interanual, el “Transporte” con un 7,9 % y la “Vivienda, con un 7,2 %.  
 
Atendiendo a los índices nacionales de grupos especiales, en el mes de septiembre ha seguido siendo 
destacable el aumento de los precios de los derivados del petróleo: los precios de los carburantes y 
combustibles subieron en un año un 16,4 % y los de los productos energéticos un 15,9 % interanual. El 
grupo de bienes industriales duraderos anotó una tasa de variación anual del 0,7 % y el de los alimentos 
frescos un 1,3 %. El grupo de los servicios incrementó sus precios el 1,6 % y el de alimentos elaborados, 
bebidas y tabaco un 3,2 % interanual en septiembre de 2011. Finalmente, la inflación subyacente, que no 
toma en consideración los precios de los alimentos no elaborados ni de los productos energéticos, subió 
en septiembre un 0,2 % mensual, quedando su tasa anual en el 1,7 % y el acumulado desde diciembre en 
el 0,0 %. 
 
 
Sector Público 
 
Los resultados de las cuentas del Estado en el mes de agosto de 2011, mostraron un aumento del déficit 
del Estado del 77,3 %, como consecuencia del descenso de los ingresos no financieros del -12,4 %, 
pasando de 2.599,3 millones en agosto de 2010 a 2.276,9 millones en agosto de 2011, mientras que los 
pagos no financieros aumentaron un 53,9 %, desde los 9.973,1 millones de euros de un año antes hasta 
los 15.349,4 millones de agosto de 2011.  
 
El déficit del mes de agosto ascendió a 13.072,7 millones, frente a los -7.373,8 del mismo mes del año 
anterior. En el acumulado del año 2011, de enero a agosto, se alcanza un déficit de -33.682,6 millones de 
euros en términos de caja (se computan los ingresos y pagos cuando se efectúan) que, frente al déficit 
acumulado de -37.054,4 millones de euros que se registraba en el acumulado de los ocho primeros 
meses de 2010, supone una reducción del -9,1 %. 
 
Sector Financiero 
 
La crisis de la deuda soberana de la eurozona y los problemas de Grecia, junto con las perspectivas 
económicas, han sido los protagonistas de las últimas semanas. Por otro lado, la agencia Moody’s y la 
agencia Fitch decidieron rebajar las calificaciones de la deuda de España e Italia, condicionando los 
mercados, elevando las pérdidas en los mercados bursátiles, las primas de riesgo en los mercados de 
deuda y depreciando al euro en los mercados de divisas. 
 
En el mercado de divisas, las tensiones provocaron oscilaciones en la evolución de la moneda europea. 
Desde la depreciación en la primera semana de octubre a una apreciación en la tercera del mismo mes. 
En la semana del 3 al 7 de octubre se depreció un 2,5% frente al dólar y yen, respectivamente, y un 0,4% 



frente a la libra esterlina, cerrando el jueves 6 de octubre en 1,3269 dólares, 101,87 yenes y 0,8668 libras 
esterlinas.  
 
En la semana del 17 al 21 de octubre el euro se apreció en la semana un 0,6% frente al dólar, un 0,6% 
frente al yen y se depreció un 0,1% frente a la libra esterlina, cerrando el jueves 20 en 1,3807 dólares, 
106,07 yenes y 0,8750 libras esterlinas. En lo que va de año, el euro se aprecia un 3,3% frente al dólar y 
un 1,7% frente a la libra esterlina, y se deprecia un 2,4% frente al yen. En términos de cambio efectivo 
nominal, y para el mismo periodo, el euro se ha apreciado un 1,7%. El miércoles 26 de octubre, el euro ha 
vuelto a apreciarse con respecto al euro y a la libra esterlina y se deprecia frente al yen, cotizándose a 
1,3927 dólares, 105,67 yenes y 0,8719 libras esterlinas 
 
Según la estadística de Efectos de Comercio Impagados del INE, en agosto de 2011, el número total de 
efectos de comercio impagados ascendió a 319.257, lo que supone una disminución del -6,0 % 
intermensual pero una subida del 0,8 % interanual, acumulando una tasa del -5,7 %. El importe de estos 
efectos impagados alcanzó la cifra de 524 millones de euros, con una disminución del -10,6 % respecto al 
mes anterior y una subida del 10,4 %. En términos acumulados se reduce un -8,2 %. El 3,8% de los 
efectos de comercio vencidos resultaron impagados en agosto de 2011. El importe medio de los efectos 
impagados bajó un -1,1 % interanual y acumula una caída del -3,8 %, en tanto que el importe medio de 
los efectos vencidos subió un 9,6 % interanual, acumulando un descenso en lo que va de año del -2,6 %. 
El importe medio de los efectos de comercio vencidos (2.088 euros) fue superior al importe medio de los 
efectos de comercio impagados (1.640 euros). 
 
COYUNTURA DEL METAL 
 
Actividad Productiva 
 
INDICADORES DE ACTIVIDAD DEL SECTOR DEL METAL 
 
 

 
 
La actividad productiva del Metal, medida por el Indicador de Producción del Metal (IPIMET) aumentó en 
el mes de agosto un 0,9 % interanual, después de la caída del -3,5 % del mes anterior.  En lo que va de 
año, ocho primeros meses, se acumula un descenso del -0,4 % en comparación al mismo período del año 



anterior. En el segundo trimestre la producción industrial del metal descendió un -2,8 %, después del 2,9 
% de crecimiento registrado en el trimestre anterior. 
 
El Índice de Cifra de Negocios de la Industria del Metal (ICNMET) creció en agosto un 5,4 % (0,5 % en 
julio) recuperando un poco el ritmo de crecimiento de los primeros meses del año. En el segundo trimestre 
aumentó un 3,4 %, por debajo del 8 % del trimestre anterior. 
 
El Índice de Entrada de Pedidos de la Industria del Metal (IEPMET) también mejoró en agosto, con una 
tasa de variación interanual del 3,1 %, después de la caída del -2,3 % del mes anterior. También se 
observa en la evolución trimestral una reducción en las tasas de variación, con un crecimiento en el 
segundo trimestre del 3,7 %, frente al 10,3 % del primer trimestre.  
 
Comercio Exterior 
 
Las exportaciones del Sector del Metal en el mes de julio aumentaron un 11,6 % en comparación al 
mismo mes del año anterior, después del 10,6 % de junio, continuando el impulso de las exportaciones y 
el apoyo a la actividad productiva del Metal. En el acumulado de los siete primeros meses de 2011, las 
exportaciones del Metal suben un 17,6 %. Por su parte, las importaciones, que venían creciendo a menor 
ritmo, han vuelto a retroceder en julio un -5,8 %, después de la caída de junio, el -6,9 %, acumulando en 
la media de los siete primeros meses del año un incremento del 3,3 % en comparación al mismo período 
del año anterior.  
 
Según los tipos de bienes y para los siete primeros meses del año 2011, cabe destacar el aumento de las 
exportaciones de metales comunes y sus manufacturas un 18,7 %, de las de maquinaria, aparatos y 
material eléctrico un 16,9 %, las de material de transporte un 18,1 % y las de instrumentos mecánicos de 
precisión, el 6,8 %. Por su parte, las importaciones de metales comunes y sus manufacturas aumentaron 
un 18,6 %, las de máquinas, aparatos y material eléctrico descienden un -0,6 %, las de instrumentos 
mecánicos de precisión suben un 0,6 % y las de material de transporte un 0,4 %.Mercado  
 
Laboral 
 
El número de afiliados a la Seguridad Social en la Industria del Metal alcanzó en agosto la cifra de 
742.141 personas, lo que supone una caída del -2,3 % en comparación a los 759.730  afiliados del mismo 
mes de 2010. En la media de los primeros ocho primeros meses del año 2011 se alcanza la cifra de 
748.214 afiliados, lo que supone una caída del  -2,4 %. 
 
Negociación colectiva 
 
Los datos estadísticos de convenios registrados hasta el mes de septiembre, reflejan que el ritmo de 
negociación discurre con lentitud. La grave situación por la que atraviesan las empresas está 
condicionando, naturalmente, dicho proceso. 
 
A 30 de septiembre, según datos del Ministerio de Trabajo, se habían registrado, como se ha señalado, 
un total de 2.145 convenios colectivos, de los cuales 1.781 eran convenios en revisión y 364 convenios 
nuevos. Estos últimos, 91, se han firmado con vigencia anual y 273 con vigencia superior al año. 
 
El incremento salarial medio era del 2,63%, subiendo hasta el 2,77% en los revisados. En los convenios 
nuevos la subida es de 1,64%, un punto por debajo de la media total. Los 85 convenios incorporados al 
registro en septiembre muestran un ligero descenso del incremento salarial al situarse en el 1,58%. 
 
La jornada laboral media pactada es de 1.755,58 horas anuales. 
 
Del total de convenios 1.604 eran de ámbito de empresas para un colectivo de 370.378 trabajadores, de 
los cuales 1.323 estaban en revisión y afectaban a 285.226 trabajadores, el resto, 281 eran convenios 
nuevos que dan cobertura a 85.152 trabajadores. El incremento salarial medio en este ámbito es del 
1,77%, siendo del 1,91% en los revisados y del 1,28% en los convenios nuevos. 
 
Por lo que se refiere a los convenios de otro ámbito (nacional, provincial, interprovincial, autonómico, etc.), 
el número de convenios registrados ascendía a 541, que daban cobertura a 4.751.721 trabajadores, de 
los cuales 458 eran convenios en revisión para 4.227.482 trabajadores. El incremento salarial medio 
pactado era del 2,70%, siendo del 2,83% en los convenios en revisión y del 1,69% en los convenios 
nuevos.  
 
La jornada laboral media pactada es de 1.761,25 horas anuales. 
 
En el sector del Metal a 27 de octubre estaban registrados 38 convenios colectivos provinciales de la 
Industria del Metal, de los cuales 30 eran revisiones que afectaban a 762.171 trabajadores y que tenían 



pactado un incremento salarial medio ponderado del 3,34% y 8 convenios de nueva firma, que daban 
cobertura a 45.300 trabajadores. Estos últimos convenios tenían una subida salarial media ponderada del 
1,44%. 
 
Conflictividad laboral 
 
En agosto de 2011, según datos de CEOE, se contabilizaron 22 huelgas, que afectaron a sectores y 
empresas con un total de 8.949 trabajadores censados, de los que 944 resultaron directamente 
implicados, lo que representa un 10,55%. Como consecuencia de tales huelgas se perdieron 71.880 
horas de trabajo. Las huelgas estrictamente laborales fueron 15, con 7.460 trabajadores en plantilla y 679 
trabajadores implicados. Las horas de trabajo perdidas serían 51.136. 
 
Comparando los anteriores datos con los registrados en el mismo período de tiempo de 2010 puede 
apreciarse que el total de conflictos se ha reducido en un 6,25%, que el número de trabajadores en 
huelga descendió en un 40,07% y que la suma final de horas perdidas también decreció, concretamente 
en un 52,67%. 
 
Por comunidades autónomas, en Andalucía se contabilizaron seis huelgas, con 165 trabajadores 
implicados y 9.464 horas perdidas, el 13, 17% de la suma final. En Cataluña fueron cinco huelgas, con 
221 participantes y 17.192 horas no realizadas, el 23,92%. Los datos de ámbito nacional han quedado ya 
reflejados en el anterior epígrafe, 4.1, y los de Asturias, Madrid, Navarra, así como los del resto de 
comunidades uniprovinciales se incluyen en el punto siguiente, 4.3.  
 
Los sectores o ramas de actividad económica principalmente afectados por las huelgas de agosto de 
2011 fueron: Alimentación, Bebidas y Tabaco, con cuatro huelgas, 440 trabajadores implicados y 18.968 
horas perdidas, el 26,29%. Otras cuatro huelgas laborales se contabilizaron en Metal, con 40 participantes 
directos y 6.488 horas de trabajo perdidas, el 9,03%. En Comercio se contabilizaron tres huelgas, con 42 
trabajadores que las secundaron y 1.456 horas de trabajo perdidas. Dos huelgas se computaron en 
Construcción, con 52 trabajadores implicados y 2.272 horas no realizadas. En Transportes y 
Comunicaciones se dio una huelga, con 20 participantes directos y 13.984 horas de trabajo perdidas. De 
estas horas, 12.604 corresponden a conflictos iniciados en meses anteriores pero que han permanecido 
abiertos, durante mayor o menor tiempo en agosto de 2011. Las 8.016 horas de trabajo perdidas en Ex-
tracción y Transformación de Minerales no Energéticos y Productos Derivados se derivan también de dos 
huelgas iniciadas en meses anteriores. 
 
Empleo 
 
El número de desempleados registrados en las Oficinas de los Servicios Públicos de Empleo, al finalizar 
el mes de septiembre, se ha incrementado en 95.817 personas en relación con el mes anterior, lo que 
supone un aumento del 2,32%, situándose en 4.226.744 personas. 
 
Por sectores económicos, el paro registrado presenta las siguientes variaciones respecto agosto: En 
Agricultura se reduce en 1.350 (-0,97%); en Industria sube en 3.776 (0,79%); en Construcción se reduce 
en 185 (-0,03%); en Servicios aumenta en 74.590 (3,09%). Por último, el colectivo Sin Empleo Anterior 
sube en 18.986 personas (5,23%). 
 
El desempleo masculino se sitúa en 2.071.510 al subir 41.909 (2,06%) y el femenino en 2.155.234, al 
incrementarse en 53.908 desempleados (2,57%) en relación al mes de agosto. El desempleo de los 
jóvenes menores de 25 años se incrementa en septiembre en 39.036 personas (9,35%) respecto al mes 
anterior y el paro de 25 y más años sube en 56.781 (1,53%). 
 
El paro registrado baja en 3 Comunidades Autónomas, encabezadas por Castilla – La Mancha (-754), 
Canarias (-488) y La Rioja (-451). Sube, en cambio, en las 14 Comunidades restantes, encabezadas por 
Andalucía (23.592) y Cataluña (16.282). 
 
En septiembre de 2011 se han registrado 104.716 contratos de trabajo de carácter indefinido. 
Representan el 7,51% de todos los contratos. Supone una reducción de 17.374 (-14,23%) sobre igual 
mes del año anterior. En magnitudes acumuladas, se han realizado 863.301 contratos hasta septiembre 
de 2011. Representa una disminución de 45.189 (-4,97%) sobre el mismo periodo del año 2010. 
 
Salarios 
 
El Índice de Coste Laboral Armonizado, publicado por Eurostar, referido al segundo trimestre de 2011, 
revela que el coste laboral por hora trabajada, ha continuado con la aceleración moderada que viene 
mostrando desde finales de 2010, tanto en la eurozona, como en España. El aumento en términos 
interanuales del coste laboral español fue del 2,6%, mientras que en la eurozona fue del 3,4%. 
 



Ahora bien, en la eurozona, aunque los salarios crecen más que la inflación, dichos avances de sus 
costes laborales se compensan con incrementos de la productividad, cosa que no ocurre en España. En 
el caso alemán, la productividad aumentaba a mediados de 2011 un 2,4% y en Francia, un 1,4%, de 
forma que en ninguno de estos países las alzas retributivas agotan la productividad. 

 
En España y en Italia los precios crecen más que los costes laborales, pero el avance de estos analizados 
aisladamente (un 2,6% en España y un 3% en Italia) pueden considerarse altos si tenemos en cuenta que 
la economía en estos países se encuentra estancada. 
 
Seguridad Social 
 
El número medio de afiliados al Sistema de la Seguridad Social durante el mes de septiembre, alcanzó la 
cifra de 17.435.562, lo que situó la tasa interanual para el conjunto del sistema en -1,34%. En dicho mes 
se produjo una caída de la afiliación de 64.956 ocupados para el total del sistema, y de 90.507 para el 
Régimen General, régimen que contabilizó una media  de 13.162.855 afiliados, en tasa interanual un -
1,65%. 
 
El Régimen Especial de Trabajadores Autónomos, con 3.092.136 ocupados, sufrió una caída en la 
afiliación de 30.348 ocupados, lo que sitúa la tasa interanual en -0,97%. Los restantes regímenes de 
afiliación (Mar, Agrario, Carbón y Hogar) aumentan en 15.549 ocupados en los últimos doce meses. 
 



 
 
Por Secciones de Actividad MEDIO en el Régimen General, cabe destacar un decremento respecto al 
mes de Agosto en los siguientes Sectores:   
 

Hostelería -35.830 (-3,31%) 
Comercio; Rep. de vehículos de motor y motocicletas -30.259 (-1,33%)   
Actividades Sanitarias y Serv. Sociales  -21.943 (-1,44%) 
Admón. Pública y Defensa; S. Social Obligatoria -18.503 (-1,72%) 
Construcción -17.364 (-1,84%) 

 
El número de afiliados extranjeros, 1.816.662, disminuyó en 13.384 trabajadores ocupados. 
 
En octubre, el número de pensiones contributivas de la Seguridad Social alcanzó la cifra de 8.841.693 
pensiones, lo que representa un crecimiento interanual del 1,5%. Más de la mitad de las pensiones son 
por jubilación, 5.273.462; 2.315.295 son por viudedad; 939.903 por incapacidad permanente; 274.990 por 
orfandad y 38.043 a favor de familiares. 
 
Evolución del Mercado de Productos de Acero 
 
Productos Siderúrgicos Planos 
Según la última información facilitada por la Asociación Española de Transformadores de Productos Pla-
nos Siderúrgicos (TRANSID), después de un mal inicio en el mes de septiembre, la situación ha 
continuado igual e incluso algo peor  durante el mes de octubre. Los precios se mantienen prácticamente 
son iguales a los del mes de Junio y no hay stocks. 
 
Productos Siderúrgicos Largos 
 
Según la última información facilitada por la Unión de Almacenistas de Hierros de España (UAHE), la 
inexistencia de demanda justifica la tendencia. Incluso los fabricantes están reduciendo sus producciones 
con el fin de evitar una debacle en los precios. Son muchas las cosas que hay que cambiar para que 
varíen las tendencias de estos momentos. 



 



 


